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2024 1-6 2023 2022 2021
720,591.35 | 1,384,284.47 | 1,406,707.00 | 1,397,962.50
54,212.69 73,918.04 55,611.74 88,459.00
155,404.75 150,655.65 105,064.67 116,879.62
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d=a+b-c 110,881.70
* ]- 25% e 12,250.88 16,334.50
f=de 98,630.82
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1 2024 6 30
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29,463.6 57,550.4 56,395.1
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2022 2023 2024 6
59.30% 58.38% 57.15%

2024 6 30 2023 12 31 2022 12 31
56.32% 51.31% 52.35%
56.50% 63.40% 62.77%
43.11% 42.43% 46.94%
49.40% 45.66%
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2024 30 22.33
48.65
2024 6 30 2023 12 31 2022 12 31
0.79 0.93 0.92
0.96 0.95 0.94
1.38 1.50 1.32
1.10 1.11 1.16
1.06 1.12 1.09
0.98 0.93 1.08
2024 6 30 2023 12 31 2022 12 31
0.55 0.64 0.69
0.73 0.78 0.73
0.95 1.04 0.89
0.90 0.84 0.84
0.78 0.83 0.79
0.79 0.72 0.82
= / =
2024 1-6 2023 2022
23.17 18.22 12.40
15.38 6.48 3.32
4,08 5.49 1.59
8.07 5.03 3.86
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3.84 4.06 491
6.76 7.41 8.08
4.17 4.28 4.53
5.02 5.16 5.65
3.73 3.94 4.20
2024 1-6 2023 2022
7.21 7.57 7.35
6.38 7.16 6.83
3.67 5.23 4.69
7.39 6.25 5.86
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1
75.56% 552,390.02 225,700.00 326,690.02
1 721 6,066,153,688
2024 1
0.91061
2 22.57
3 36
326,690.02
4
2024 6
[
[ 1] 3]
[ 2]
20307652 |  223.257.90 | -225,700.00 290,634.42
863,076.00 |  764,709.50 | -225,700.00 1,402,085.50
1,813,039.21 | 1,438,434.50 | -225,700.00 | -117,352.54 | 114,674.36 | 3,023,095.53
786,179.06 |  782,586.60 |  32,669.00 1,601,434.66
317,155.66 |  509,005.40 | 326,690.02 1,152,851.08
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3
P/B  EV/EBITDA

P/B 154 EV/EBITDA 7.76

P/B 181 EV/EBITDA 10.26
1
2

50%
P/B
3
EV/EBITDA
PIB  EV/EBITDA
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2023
0906.HK 102.65
601968.SH 77.60
002752.5Z 70.95
002969.5Z 31.52
6898.HK 2.15
8411.TW 18.76
CCK.N 850.46
2023 44%
2023 23%
850
2022
2023 2
1 601968.SH 2015-6-11
EMC
2 002752.5Z 2015-4-22
3 002969.5Z 2019-12-02
PET
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36% 2022 11 603348.SH
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6,066,153,688

2024 6 6 2024
1 0.91061
552,390.02 100% 731,017.66
2024 6 30
592,946.00 3
24.4%
7.21
138,071.66
1,113,423,000
/ 7.21
100% 8,027,779,830
100% 1 0.91061

7,310,176,591

5,929,460,000

1,380,716,591
c=a-b

8 2024 6 30 23,397.3
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	问题1
	（一）说明本次交易中自有资金及自筹资金的构成；截至回函日你公司银行并购贷款的办理进展情况，以及银行贷款协议的主要内容，包括借款方、借贷数额、利息、借贷期限及其他重要条款，并说明还款计划及还款资金来源，是否存在偿债风险，如是，请充分提示
	1、本次交易中自有资金及自筹资金的构成
	2、银行并购贷款的办理进展情况，以及银行贷款协议的主要内容，包括借款方、借贷数额、利息、借贷期限及其他重要条款
	3、还款计划及还款资金来源
	4、是否存在偿债风险，如是，请充分提示

	（二）结合你公司业务经营资金需求、在建项目持续需投入资金相关计划安排、相关债务还款计划及未来财务费用增加情况等，说明本次交易对你公司流动性的影响，是否将导致你公司财务结构发生重大变化，是否将对你公司持续经营能力产生不利影响，如是，请说明公司的应对措施并充分提示风险
	1、业务经营资金需求
	2、在建项目持续需投入资金相关计划安排
	3、相关债务还款计划及未来财务费用增加情况
	4、本次交易对你公司流动性、财务结构、持续经营能力等的影响及相关措施

	（三）请就贷款基准利率的变化对上市公司财务费用、经营业绩的影响进行敏感性分析
	1、对财务费用的敏感性分析
	2、对经营业绩的敏感性分析

	（四）独立财务顾问核查意见

	问题2
	（一）说明本次交易完成后你公司拟在业务、财务、人员、资产、机构等方面采取的整合措施，并说明整合措施的有效性；是否存在整合不佳或收购不达预期的风险
	1、本次交易完成后公司拟在业务、财务、人员、资产、机构等方面采取的整合措施，并说明整合措施的有效性
	2、针对整合不佳或收购不达预期的风险提示

	（二）结合中粮包装的关联交易以及客户构成等情况，说明本次交易对中粮包装的业务经营可能产生的影响，是否存在交易完成后中粮包装主要客户流失的风险。如是，请充分提示
	1、结合中粮包装的关联交易以及客户构成等情况，说明本次交易对中粮包装的业务经营可能产生的影响
	2、对交易完成后中粮包装主要客户流失的风险提示

	（三）独立财务顾问核查意见

	问题3
	（一）结合可比公司、中粮包装的经营情况等，说明中粮包装的资产负债率较可比公司高的原因及合理性
	1、中粮包装及可比公司的资产负债率情况
	2、中粮包装及可比公司的经营情况对比

	（二）说明本次交易后上市公司资产负债率情况，以及你公司判断资产负债率处于合理水平的原因，并说明你公司拟采取的应对措施（如有）
	1、本次交易后上市公司财务结构和资产负债率情况
	2、判断资产负债率处于合理水平的原因，以及拟采取的应对措施

	（三）独立财务顾问核查意见

	问题4
	（一）结合交易价格对中粮包装股票在重组预案披露日、重组报告书披露日及回函日收盘价的溢价情况，说明股价变动对本次交易可能产生的影响
	（二）请说明本次交易无法采用收益法和资产基础法估值的具体原因、监管规则依据
	1、本次交易无法采用收益法的具体原因及监管规则依据
	2、本次交易无法采用资产基础法的具体原因及监管规则依据

	（三）说明上市公司比较法、交易案例比较法中，相关可比上市公司、可比交易案例的选取标准及关键可比指标的可比性，最终选取的可比上市公司、可比交易案例是否具备代表性、可比性，采用上市公司比较法是否符合行业惯例
	1、上市公司比较法可比公司选取标准
	2、交易案例比较法可比案例选取标准
	3、可比公司关键指标具有可比性
	4、可比上市公司具有代表性及可比性
	5、可比交易案例具有代表性及可比性
	6、采用上市公司比较法符合行业惯例

	（四）结合上市公司比较法、交易案例比较法的选取样本差异情况、价值比率选择等，说明最终选择上市公司比较法估值结果作为最终估值结论的原因以及合理性
	1、样本差异情况
	2、价值比率的选择
	3、上市公司比较法估值结果作为最终估值结论的原因以及合理性

	（五）独立财务顾问核查意见
	（六）估值机构核查意见

	问题5
	（一）上述审批、备案程序的具体要求及进展情况
	1、发改委备案
	2、商务主管部门的备案
	3、外汇登记及购汇程序
	4、香港证监会审批

	（二）独立财务顾问核查意见
	（三）律师核查意见

	问题6
	（一）列表说明未按照《26号格式准则》披露的具体事项及原因，相关事项是否会对投资者决策判断造成重大影响，并说明是否符合《26号格式准则》关于信息披露的要求
	1、未严格按照《26号格式准则》进行披露的具体事项及原因
	2、相关事项是否会对投资者决策造成重大影响，是否符合《26号格式准则》关于信息披露的要求

	（二）本次交易尽职调查受到的具体限制。尽职调查受限情况是否构成本所《上市公司自律监管指引第8号——重大资产重组》第十五条第二款规定的不得出具独立财务顾问报告和相关核查意见的情形，是否会对本次交易构成实质性障碍
	1、尽职调查受到的具体限制
	2、尽职调查受限情况是否构成本所《上市公司自律监管指引第8号——重大资产重组》第十五条第二款规定的不得出具独立财务顾问报告和相关核查意见的情形，是否会对本次交易构成实质性障碍

	（三）独立财务顾问核查意见

	问题7
	（一）本次交易完成后上市公司商誉金额测算
	1、本次交易前上市公司商誉账面价值
	2、本次交易产生的商誉金额测算
	3、本次交易后上市公司商誉金额测算

	（二）本次交易完成后上市公司商誉占比情况
	（三）商誉减值的具体应对措施
	（四）独立财务顾问核查意见


